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XOJALIK YURITUVCHI SUBYEKTLARNING INVESTITSIYA LOYIHALARINI
MOLIYALASHTIRISHNING AMALDAGI HOLATI TAHLILI

ANNOTATSIYA

Mazkur maqolada O‘zbekiston iqtisodiyotida xo'jalik yurituvchi subyektlarning investitsiya
loyihalarini moliyalashtirish tizimi va uning samaradorligi tizimli yondashuv asosida tadqiq
etilgan. Tadqiqot doirasida investitsiya faolligining makroiqtisodiy o'sishga ta’siri, investitsiya
dasturlari orqali amalga oshirilayotgan institutsional o‘zgarishlar hamda moliyalashtirish
manbalarining tarkibiy xususiyatlari baholangan. Rasmiy statistik ma'lumotlar asosida asosiy
kapitalga yo'naltirilgan investitsiyalar hajmi va dinamikasi, davlat va bozor mexanizmlarining
o'zaro nisbatlari, shuningdek, to'g'ridan-to'g’ri hamda kafolatlanmagan xorijiy investitsiyalarning
roli tahlil gilingan. Shuningdek, bank tizimida olib borilayotgan islohotlar, kredit resurslari
qiymatining investitsiya qarorlariga ta'siri, xalqaro moliya institutlarining ishtiroki hamda “yashil”
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollari alohida yoritilgan. Tadqiqot natijalariga
tayangan holda investitsiya loyihalarini moliyalashtirish samaradorligini oshirish, kapital bozorini
chuqurlashtirish va davlat-xususiy sheriklik mexanizmlarini kengaytirishga qaratilgan ilmiy-
amaliy tavsiyalar ishlab chigilgan.
Kalit so‘zlar: Investitsiya loyihalari; Investitsiyalarni moliyalashtirish mexanizmlari; Asosiy
kapitalga investitsiyalar; To'g'ridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalar; Bank kreditlari; Kapital bozori;
Xalqaro moliya institutlari; Davlat-xususiy sheriklik; “Yashil” investitsiyalar; Iqtisodiy o'sish;
O‘zbekiston iqtisodiyoti.

AHAAM3 TEKYIIEI'O COCTOSIHUS PUHAHCUPOBAHHN I MHBECTULIMOHHBIX
IMPOEKTOB XO3AUCTBYIOIINX CYBBEKTOB

AHHOTALIUA

B AaHHOI1 cTaThe Ha OCHOBE CUCTEMHOTO ITOAXOAA MCCACAOBAHBI ccTeMa (hMHAHCUPOBAHMUS
VHBECTULVMOHHBIX IIPOEKTOB  XO3AMCTBYIOIIMX CyOBEKTOB B SKOHOMMKe Y36eKucTaHa
u eé¢ abdeKkTuBHOCTb. B paMkax MCCAeAOBaHMS OLeHeHbl BAMSHHME MHBECTULMOHHOMN
AKTMBHOCTM Ha MAaKPOSKOHOMMYECKUI POCT, MHCTUTYLMOHAAbHbIE M3MEHEHUs, PeaAr3yeMble
yepe3 MHBECTULIMOHHBIC ITPOTPAMMBbl, a TaK)Xe CTPYKTYPHbBIE OCOOGEHHOCTH MCTOYHMKOB
dunaHcupoBanusa. Ha ocHOBe OUIIMAABHBIX CTATUCTUYECKMX AAHHBIX ITPOaHAAM3UPOBAHBI
obbeM M AMHAMUKA MHBECTMLMIA B OCHOBHOM KalMTaA, COOTHOLIEHHME T'OCYAAPCTBEHHBIX
U PHIHOYHBIX MEXaHM3MOB, a TaKXe POAb MPAMBIX U HErapaHTUPOBAaHHBIX MHOCTPaHHBIX
uHBeCTULMH. KpoMe TOro, OTAeABHO PacCMOTPEHBI ITPOBOAMMBIE peOpMbl B OGaHKOBCKOM
CUCTeMe, BAMSHHE CTOMMOCTH KPEAUTHBIX PeCypcOB Ha MHBECTUIIMOHHBIC PELICHMs, ydacTHhe
MEXAYHAPOAHBIX (DMHAHCOBBIX MWHCTUTYTOB, a TakKXe IepCIeKTHUBbl (hHMHAHCUPOBAHMUS
«3eAEHBIX» MHBECTUIMOHHBIX TIPOEKTOB. Ha OCHOBE pe3yAbTaTOB MCCAEAOBaHUS paspabOTaHbI
HAay4HO-TIPAaKTUUYeCKHe PEeKOMEHAAIMM, HalpaBAeHHbIe Ha TOBbIIIeHHe 3(deKTUBHOCTH
buHaHCMPOBaHMS MHBECTULMOHHBIX IPOEKTOB, YrAy6AeHMe PhIHKA KalMTaAd M paclldpeHue
MeXaHM3MOB TOCYAapPCTBEHHO-YaCTHOTO IIAPTHEPCTBA.
KaroueBble cAoBa: VIHBeCTUIIMOHHbBIE MPOEKThl; MeXaHu3Mbl (PUHAHCUPOBAHUS MHBECTUIIMIA;
VHBecTUIMM B OCHOBHOM KanuTaA; [TpsaMble MHOCTpaHHbIe MHBECTULMU; BaHKOBCKKE KPEAUTEL;
PriHOK KamuTaAa; MexAyHapoAHble (MHAHCOBble WHCTUTYTHI; I'OCYAapPCTBEHHO-YacTHOE
NapTHEPCTBO; «3eAéHbIe» MHBECTULMH; DKOHOMUYECKUI pOCT; DKOHOMUKA Y30eKHCTaHa.
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TISU ilmiy tadqiqotlari xabarnomasi

Imiy-uslubiy jurnal

ANALYSIS OF THE CURRENT STATE OF FINANCING INVESTMENT PROJECTS OF
BUSINESS ENTITIES

ABSTRACT

This article examines the system of financing investment projects of business entities in the
economy of Uzbekistan and its effectiveness based on a systematic approach. Within the framework
of the study, the impact of investment activity on macroeconomic growth, institutional changes
implemented through investment programs, and the structural characteristics of financing sources are
assessed. Based on official statistical data, the volume and dynamics of investments in fixed capital,
the ratio between state and market mechanisms, as well as the role of foreign direct investment and
non-guaranteed foreign investments are analyzed. In addition, special attention is given to ongoing
reforms in the banking system, the impact of the cost of credit resources on investment decisions, the
participation of international financial institutions, and the prospects for financing “green” investment
projects. Based on the research findings, scientific and practical recommendations have been developed
to improve the efficiency of financing investment projects, deepen the capital market, and expand public-

private partnership mechanisms.

Keywords: Investment projects; Investment financing mechanisms; Investments in fixed capital; Foreign
direct investment; Bank loans; Capital market; International financial institutions; Public-private
partnership; Green investments; Economic growth; Economy of Uzbekistan.

KIRISH
Hozirgi global iqtisodiy beqarorlik,
geosiyosiy ~ xavf-xatarlar va  raqobatning
kuchayib  borishi  sharoitida investitsiya
faolligini rag'batlantirish barqaror iqtisodiy
osishni ta'minlashning hal qiluvchi omiliga
aylanmoqda. Aynigsa, rivojlanayotgan
iqtisodiyotga ega mamlakatlar uchun investitsiya
loyihalarini samarali moliyalashtirish
mexanizmlarini shakllantirish ishlab
chiqarish quvvatlarini modernizatsiya qilish,
innovatsion texnologiyalarni joriy etish va milliy
iqtisodiyotning raqobatbardoshligini oshirishda

muhim ahamiyat kasb etadi.
Songgi vyillarda O‘zbekiston iqtisodiyotida
amalga oshirilayotgan keng kolamli tarkibiy
islohotlar  investitsiya ~ mubhitini  tubdan
yaxshilashga qaratilgan bo'lib, davlatning
investitsiya jarayonlaridagi roli bosqichma-
bosqich to'gridan-to'g'ri moliyalashtirishdan
xususiy va bozor mexanizmlarini qollab-
quvvatlashga o'tib bormoqda. Xususan,
investitsiya  loyihalarini  moliyalashtirishda
to'g'ridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalar,
kafolatlanmagan xorijiy kreditlar, bank resurslari
hamda kapital bozori instrumentlarining ulushi

sezilarli darajada oshmoqda.
Shu bilan birga, investitsiya faolligining o'sishiga
qaramasdan, xofjalik yurituvchi subyektlar
tomonidan investitsiya loyihalarini amalga
oshirishda qator tizimli muammolar saqlanib
qolmoqda. Jumladan, uzoq muddatli kredit
resurslarining yuqoriqiymati, garovtalablarining
qat’iyligi, energetika infratuzilmasidagi

cheklovlar hamda yugqori texnologik loyihalarni
boshgarish uchun malakali kadrlar yetishmasligi
investitsiya jarayonlarining samaradorligiga
salbiy ta'sir korsatmoqda. Ushbu sharoitda
investitsiya ~ loyihalarini ~ moliyalashtirish
tizimining amaldagi holatini kompleks tahlil
qilish, moliyalashtirish manbalarining tarkibiy
xususiyatlarini baholash va xalqaro tajribani
hisobga olgan holda wuni takomillashtirish
yo'nalishlarini aniqlash dolzarb ilmiy-amaliy
vazifa hisoblanadi.

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili. Investitsiya
loyihalarini moliyalashtirish masalalari iqtisodiy
adabiyotlarda keng yoritilgan bo'lib, ushbu
yonalishdagi tadqiqotlar asosan investitsiya
faolligining igtisodiy o'sishga ta’siri va moliyaviy
resurslar tarkibining samaradorligini baholashga
qaratilgan. Xususan, neoklassik va institutsional
igtisodiyot vakillari investitsiyalarni iqtisodiy
rivojlanishning asosiy omili sifatida talqin qilib,
kapital jamg'arilishi va texnologik yangilanish
ortasidagi uzviy bog'liglikni asoslab berganlar.
Ularning ilmiy ishlarida investitsiya muhitining
barqarorligi, huquqiy kafolatlar va moliyaviy
infratuzilmaning  rivojlanganlik  darajasi
investitsiya qarorlarini belgilovchi muhim
omillar sifatida ko'rsatib o'tiladi.

Xorijiy  ilmiy  tadgiqotlarda  investitsiya
loyihalarini moliyalashtirishda to‘g'ridan-to'g'ri
xorijiy investitsiyalar, bank kreditlari va kapital
bozori instrumentlarining o‘zaro uyg‘unlashuvi
alohida e'tiborga olinadi. Jahon banki,
Xalqaro valyuta jamgarmasi hamda Yevropa
tiklanish va taraqqiyot banki ekspertlarining
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tadqiqotlarida rivojlanayotgan mamlakatlarda
investitsiya samaradorligini oshirish uchun
davlatning bevosita ishtirokini bosqichma-
bosqich gisqartirish va xususiy sektor yetakchi
rolini kuchaytirish zarurligi ta’kidlanadi. Shu
bilan birga, xorijiy mualliflar moliyalashtirish
manbalarining diversifikatsiyasi, uzoq muddatli

moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlari
hamda risklarni tagsimlash mexanizmlarining
mavjudligi investitsiya loyihalarining
bargarorligini ta'minlashini ilmiy jihatdan
asoslab berganlar.

Mabhalliy igtisodchi olimlarning ilmiy ishlarida
O'zbekiston iqtisodiyotida investitsiya
jarayonlarining o'ziga xos jihatlari, davlat
investitsiya siyosatining transformatsiyasi va
institutsional islohotlarning moliyalashtirish
tizimiga ta’siri tahlil qilingan. Ularning
tadqiqotlarida  so'nggi  vyillarda  xorijiy
investitsiyalar ulushining ortishi, bank tizimini
isloh qilish hamda davlat-xususiy sheriklik
mexanizmlarini joriy etish ijobiy tendensiya
sifatida baholanadi. Shu bilan birga, ayrim
mualliflar uzoq muddatli kredit resurslarining
yetishmasligi, foiz stavkalarining yuqoriligi

va kapital bozorining yetarli darajada
rivojlanmaganligini  investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish ~ samaradorligini  cheklovchi

omillar sifatida qayd etadilar. Mazkur tadgiqot
ushbu ilmiy garashlarni umumlashtirgan holda,
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish tizimini
yanada takomillashtirish bo'yicha kompleks
yondashuvni taklif etadi.

Tadqiqot metodologiyasi. Tadqiqot investitsiya

loyihalarini ~ moliyalashtirish ~ masalalariga
bag'ishlangan mahalliy va xorijiy iqtisodchi
olimlarning  ilmiy  ishlari,  shuningdek,
O'zbekiston ~ Respublikasi ~ va  xalgaro

tashkilotlarning rasmiy statistik ma’lumotlariga
tayangan holda olib borildi. IImiy izlanish
jarayonida investitsiya jarayonlarining nazariy
asoslari, ularning iqtisodiy rivojlanishdagi
orni hamda moliyalashtirish manbalarining
shakllanish ~ xususiyatlari  tizimli ravishda
organildi. Tadgiqot uchun tanlangan manbalar
investitsiya faoliyatining amaldagi holatini
baholash va mavjud muammolarni aniglash
imkonini  beradigan ishonchli va dolzarb
ma’lumotlarni qamrab oldi.

Tadqiqot metodologiyasi doirasida tahlil va
sintez, taqqoslama yondashuv, dinamik va
tarkibiy tahlil, statistik guruhlash hamda
ekspert baholash usullaridan kompleks tarzda

foydalanildi. ~ Ushbu  wusullar investitsiya
loyihalarini ~ moliyalashtirish ~ jarayonidagi
o'zgarishlarni aniqlash, ularning samaradorligini
baholash hamda turli omillar ta’sirini ochib
berishga xizmat qildi. Olingan empirik natijalar
mantiqiy umumlashtirish asosida qayta ishlanib,
investitsiya ~ loyihalarini ~ moliyalashtirish
mexanizmlarini takomillashtirishga qaratilgan
ilmiy xulosalar hamda amaliy tavsiyalar ishlab
chiqildi.

Tahlil va natijalar. O‘zbekiston igtisodiyotining
zamonaviy bosqichi infratuzilmani
modernizatsiya qilish, innovatsion
texnologiyalarni joriy etish va milliy ishlab
chigaruvchilarning raqobatbardoshligini
oshirishga qaratilgan keng kolamli tarkibiy
ozgarishlar bilan xarakterlanadi. Xo'jalik
yurituvchi subyektlarning investitsiya faolligi
bargaror iqtisodiy o'sishning asosiy drayveriga
aylangan bo'lib, moliyalashtirish tizimi davlat
tomonidan to'g'ridan-to'g’ri mablag’ ajratishdan
bozor mexanizmlari va xususiy kapitalni jalb
qilish modeliga o'tmoqda.

O'zbekistonda investitsiya loyihalarini amalga
oshirish uchun mustahkam me’yoriy-huquqiy
baza yaratilgan. Xususan, 2023—2025-yillarga
mo'ljallangan investitsiya dasturi doirasida
umumiy qiymati 55,4 milliard AQSH dollaridan
ortiq bollgan 8oo ga yaqin loyihani amalga
oshirish ko'zda tutilgan. Davlat siyosatining
ustuvor yomnalishi investorlar uchun shaffof va
barqgaror muhit yaratishdir.

Huquqiy kafolatlarni kuchaytirish maqsadida
ma'muriyto'siglarsezilarlidarajadakamaytirildi.
Masalan, xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi
korxonalarni ro'yxatdan otkazish uchun
davlat boji miqdori uch baravarga qisqartirildi.
Shuningdek, aksiyadorlik jamiyatlari ustav
fondining eng kam miqdori 400 million so'm
etib belgilandi, bu esa subyektlarning moliyaviy
barqarorligini oshirishga xizmat giladi.

1-jadval

O‘rta muddatli investitsiya dasturining asosiy ko‘rsatkichlari

Parametr Qiymati / Tavsifi
Dasturning umumiy hajmi .
(2023-2025) 55,4 mird AQSH dollari
Loythalar soni (2023-2025) Taxminan 800 ta
To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy
mvestitsiyalar maqsadi (2022- 70 mlrd AQSH dollari
2026)
Qo' llab-quvvatlashning asosiy Import o‘rnini bosish, eksportga
yo‘nalishlari yo‘naltirilganlik
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2023—2025  yillarga  moTljallangan
investitsiya dasturining umumiy hajmi
55,4 mlrd AQSH dollarini tashkil
etishi davlat tomonidan investitsiya
jarayonlarini jadallashtirish va real
sektorni moliyaviy jihatdan qo'llab-
quvvatlashga  yuqori  ustuvorlik
berilayotganini ko'rsatadi. Mazkur
hajm  makroiqtisodiy barqarorlikni
ta'minlash,ishlabchigarishquvvatlarini
kengaytirish va iqtisodiyotning tarkibiy
diversifikatsiyasini chuqurlashtirishga
xizmat giladi. Shuningdek, investitsiya
mablaglarining kop yillik davrga
rejalashtirilishi  iqtisodiy  siyosatda
izchillik va prognozlilik tamoyillariga
amal qilinayotganidan dalolat beradi.
Investitsiya dasturi doirasida 2023—2025
yillarda taxminan 8oo ta loyihaning
amalga  oshirilishi  rejalashtirilgan
bo'lib, bu investitsiya resurslarining
tarmoglar va hududlar kesimida
nisbatan muvozanatli tagsimlanishini
taminlashga  qaratilgan. = Loyiha
sonining kopligi yirik infratuzilmaviy
tashabbuslar bilan bir qgatorda o'rta
va kichik miqyosdagi investitsiya
loyihalarini ham  qamrab olish
imkonini beradi. Natijada hududiy
rivojlanish, yangi ish o'rinlari yaratish
va mabhalliy ishlab chigaruvchilar
faolligini oshirish uchun zarur shart-
sharoitlar shakllanadi.
To'g'ridan-to'g'ri xorijiy
investitsiyalarni jalb etish bo'yicha
2022—2026  yillarga  moTjallangan
7o mlrd AQSH dollari miqdoridagi
maqsad mamlakat iqtisodiyotining
ochiqgligi va xalqaro kapital uchun
jozibadorligini oshirishga qaratilgan
strategik yonalishni ifodalaydi. Import
ornini bosuvchi hamda eksportga
yonaltirilgan ishlab  chiqarishlarni
qollab-quvvatlash ustuvor yomalish
sifatida  belgilanishi tashqi savdo
balansini mustahkamlash va milliy
iqtisodiyotning  raqobatbardoshligini
kuchaytirishga xizmat giladi. Ushbu
yondashuv  xorijiy investitsiyalarni
ichki  iqtisodiy  ehtiyojlar  bilan
uyg unlashtirish orqali ularning uzoq
muddatli samaradorligini ta'minlashga
imkon beradi.

2-jadval.
Asosiy kapitalga investitsiyalarning moliyalashtirish
manbalari bo‘yicha tarkibi (2024-yil vanvar-iyun)

. L. . Hajmi (trln | Umumiy hajmdagi

Moliyalashtirish manbai so‘m) ulushi (%)
I&orxonfi va tashkilotlarning o'z 20 183
mablag‘lari
Aholi mablag‘lari 14,0 6.1
To*g'ridan-to‘g*ri xorijiy investitsiyalar 66,8 29.1
I&afo_latlamnagan xorijiy investitsiya va 763 333
kreditlar
Davlat kafolati ostidagi xorijiy kreditlar 13,6 5.9
Bank kreditlai va boshqa qarz

e 5.7 2.5
mablag‘lari
Respublikasi budjeti 8.2 3.6
Tiklanish va taraqqiyot jamg*armasi 1.8 0.8

Ma'lumotlar shuni korsatadiki, eng katta ulush
kafolatlanmagan xorijiy investitsiyalar va kreditlarga
(33,3%) hamda to'gridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalarga
(29,1%) to'gri kelmoqda. Bu xorijiy hamkorlarning
O‘zbekistondagi aniq xofjalik yurituvchi subyektlarga
bo'lgan ishonchi ortganini anglatadi.

O'zbekiston bank tizimi faol isloh qilinmoqda.
2020—2025-yillarga moTjallangan strategiyaga kora, bank
aktivlarida davlat ulushi bolmagan banklar ulushini
15% dan 60% gacha oshirish maqsad qilingan. 2023-yilda
Ipoteka-bankning nazorat paketi Vengriyaning OTP
Bankiga sotilishi bu yo'nalishdagi muhim gadam bo'ldi.
Biroq, investitsiya loyihalarini kreditlashda ichki resurslar
narxi yuqoriligicha qolmoqda. Markaziy bank asosiy
stavkani 14% darajasida saqlab turibdi, bu esa inflyatsiyani
jilovlash bilan birga, uzoq muddatli kreditlar bo'yicha real
foiz stavkalarini 5-6% darajasida sagqlamoqda. Ko'pgina
korxonalar uchun bank kreditlari garov talabining
yuqoriligi va uzoq muddatli resurslar yetishmasligi
sababli qiyinchilik tug'dirmoqda.

Xalqaro moliya institutlari O‘zbekistonda nafaqat
kreditor, balki islohotlar katalizatori sifatida ham ishtirok

etmoqda.
2025-yil holatiga ko'ra, Yevropa tiklanish va taraqqiyot
banki (YTTB)ning O‘zbekistondagi portfeli 2,9

milliard yevrodan oshdi. Bankning 2024—2029-yillarga
mo'ljallangan strategiyasi iqtisodiyotni dekarbonizatsiya
qilish va xususiy sektorni rivojlantirishga qaratilgan.
2025-yil oktabr oyida Jahon banki O‘zbekistondagi
islohotlarni  qo'llab-quvvatlash uchun 8oo million
AQSH dollari miqdoridagi imtiyozli kredit paketini
tasdigladi. Bu mablag‘lar davlat korxonalarini isloh qilish,
telekommunikatsiya sohasida raqobatni kuchaytirish
va Milliy investitsiya jamg'armasini tashkil etishga
yo'naltirilgan.

O‘zbekiston iqtisodiyotida investitsiyalar asosan sanoat,
energetika va infratuzilma sohalariga yo'naltirilmoqda,
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bu esa milliy ishlab chiqarish salohiyatini
oshirish va iqtisodiy barqarorlikni ta'minlashga
qaratilgan strategik yo'nalish sifatida baholanadi.
Xususan, sanoat sektoridagi modernizatsiya

loyihalari  ishlab  chiqarish  quvvatlarini
kengaytirish, energiya infratuzilmasiga
kiritilayotgan sarmoyalar esa uzluksiz energiya
ta'minotini ta'minlashga xizmat giladi. Shu
bilan birga, transport va kommunikatsiya
infratuzilmasi loyihalari mamlakat ichidagi
logistika samaradorligini oshirish va hududiy
integratsiyani kuchaytirishga yordam beradi.
Atrof-muhitga  e’tibor  qaratilgan  “yashil”
investitsiya loyihalari ham rivojlanayotgan
iqtisodiyotda ~ muhim  oTin  tutmogqda.
O'zbekiston 2050-yilgacha uglerod neytralligiga
erishishni maqgsad qilgan bo'llib, bu jarayonda
Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki hamda
GIZ — Germaniya xalqaro hamkorlik jamiyati
tomonidan ekologik loyihalarga 200 million
yevrodan ortiq mablag® ajratilishi kutilmoqda.
Ushbu mablag’ energiya samaradorligini
oshirish, barqaror ishlab chiqarish
texnologiyalarini joriy etish va iqlim o'zgarishiga
qarshi kurashish loyihalarini moliyalashtirishga
yonaltiriladi.

Turizm va qishloq xo'jaligi sohalariga sarmoya
jalb gilish ham iqtisodiy diversifikatsiyani
kuchaytiradi.  Jumladan, 2025-yilga kelib
mehmonxona nomerlari sonini 64 mingtaga
yetkazish rejalashtirilgan bo'llib, hukumat
3 va 4 yulduzli mehmonxonalar qurilishini
subsidiyalash ~ orqali  xususiy  sektorni
rag’batlantirmoqda. ~ Shu  bilan  birga,
“AgriConnect” loyihasi doirasida agrobiznesni
moliyalashtirish hajmini kengaytirish va suv
tejovchi texnologiyalarni joriy etish ustuvor
vazifa sifatida belgilangan. Bu chora-tadbirlar
gishloq xo'jaligi samaradorligini oshirish va
eksport salohiyatini kuchaytirishga xizmat
giladi.

Shu bilan birga, investitsiya faolligiga
qaramasdan, xojalik yurituvchi subyektlar
bir qator muammolarga duch kelmoqda.
Bank kreditlari foiz stavkalarining yugqoriligi
uzoq muddatli loyihalarni amalga oshirishni
giyinlashtiradi, energetika sohasidagi resurs
cheklovlari sanoat ishlab chiqarishining o'sish
suratini pasaytiradi, shuningdek, yuqori
texnologiyali loyihalarni boshqarish uchun
malakali mutaxassislar  yetishmaydi. Shu
sababli, investorlar hali ham davlat xaridlari
tizimida shaffoflikni oshirish va mulk

huquglarini yanada himoyalash choralari
ko'rilishini talab gilmogda, bu esa sarmoyalarni
jalb qilish samaradorligini oshirishda muhim
omil sifatida namoyon bo'ladi.

Xulosa. Ofrganishlar  shuni ko'rsatadiki,
O‘zbekistonda investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish tizimi sifat va samaradorlik
jihatidan  yangi  bosqichga  ko'tarilgan.
2023—2025-yillarga mo'ljallangan orta muddatli
investitsiya dasturi doirasida 55,4 mlrd AQSH
dollari miqdoridagi mablag® sarflanishi va
800 ga yaqin loyihaning amalga oshirilishi
davlat va xususiy sektor o'rtasidagi investitsiya
muvozanatini ~ mustahkamlashga  xizmat
gilmogda. Shu bilan birga, to'g'ridan-to'g'ri
xorijiy investitsiyalar bo'yicha 70 mlrd AQSh
dollari miqdoridagi magqgsad, shuningdek
kafolatlanmagan xorijiy kreditlar va kapital
bozori instrumentlarining ulushi sarmoyaviy
faollikni oshirish va xalqaro hamkorlikni
mustahkamlashga imkon beradi. Rasmiy
statistik ma’lumotlar asosida olib borilgan
tahlil shuni ko'rsatadiki, asosiy kapitalga
yo'naltirilgan investitsiyalarning katta qismi
to'g'ridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalar (29,1%)
va kafolatlanmagan xorijiy kreditlar (33,3%)
orqali amalga oshirilmoqda, bu esa investorlar
ishonchining ortganini va iqtisodiyotning
ochiqligini tasdiqlaydi. Shu bilan birga, bank
tizimi islohotlari, kredit resurslarining giymati
va xalqaro moliya institutlarining ishtiroki
investitsiya mubhitini yaxshilashga xizmat
gilmoqda, xususan, “yashil” investitsiyalar va
infratuzilma loyihalari orqali uzoq muddatli
barqaror rivojlanishga hissa qo‘shilmoqda.
Kelajakda investitsiya moliyalashtirish
samaradorligini oshirish uchun bir qator
strategik choralar amalga oshirilishi lozim.
Xususan, kapital bozorini rivojlantirish orqali
IPO va korporativ obligatsiyalarni jalb qilish,
davlat-xususiy ~ sheriklik ~ mexanizmlarini
kengaytirish ~ va  investitsiya  loyihalarini
korrupsiyaga qarshi ekspertizadan o'tkazish
tizimini kuchaytirish muhim ahamiyatga ega.
Shu tarzda, “O‘zbekiston-2030” strategiyasining
muvaffaqgiyati xojalik yurituvchi subyektlar
uchun qulay investitsiya muhitini yaratish,
texnologik transferni rag‘batlantirish va milliy
iqtisodiyotning raqobatbardoshligini oshirishga
bevosita bog'liq bo'ladi. Qollab-quvvatlashning
ustuvor yomnalishlari — import o'rnini bosuvchi
va eksportga yo'naltirilgan ishlab chiqarishni
rivojlantirish — uzoq muddatli barqaror o'sish,
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yangi ish o'rinlari yaratish va hududiy iqtisodiy
muvozanatni ta'minlashga xizmat giladi. Shu
bilan birga, bank kreditlarining foiz stavkalarini
pasaytirish, energetika sohasidagi cheklovlarni
yumshatish va malakali kadrlar tayyorlash
investitsiya  jarayonlarining samaradorligini
oshirishda muhim omil bo'ladi.

Tahlillar shuni ko'rsatadiki, O‘zbekistonda
investitsiya ~ loyihalarini ~ moliyalashtirish
tizimi sifat va samaradorlik jihatidan yangi
darajaga  ko'tarilgan.  Davlat  ulushining
kamayishi ~va  xususiy hamda  xorijiy
kapitalning ortishi milliy iqgtisodiyotning
bargarorlashayotganini va sarmoya muhitining
yanada jozibadorlashayotganini tasdiglaydi.
Shu bilan birga, asosiy kapitalga yo'naltirilgan
investitsiyalar ~ hajmi va  to'g'ridan-to'g'ri
xorijiy sarmoyalar korsatkichlari mamlakat
iqtisodiyotining ~ ochiqligi ~ va  xalgaro
hamkorlikning mustahkamligini aks ettiradi.
Bank tizimi islohotlari, kredit resurslarining
shaffofligi va xalqaro moliya institutlarining faol
ishtiroki sarmoyalarni jalb gilish imkoniyatlarini
kengaytirib, iqtisodiy rivojlanishning
uzluksizligini  ta'minlamoqda. Shu  bilan
birga, “yashil” loyihalarga sarmoya kiritish va
infratuzilmani modernizatsiya qilish bo'yicha
amalga oshirilayotgan tashabbuslar iqtisodiy
diversifikatsiyani kuchaytirishga xizmat giladi.
Kelajakda investitsiya moliyalashtirish
samaradorligini oshirishuchunbir qator strategik
choralar ko'rish zarur. Xususan, kapital bozorini
rivojlantirish, IPO va korporativ obligatsiyalar
orqali moliyaviy resurslarni keng jalb qilish,
davlat-xususiy =~ sheriklik ~ mexanizmlarini
kengaytirish va loyihalarni korrupsiyaga qarshi
ekspertizadan o'tkazish tizimini mustahkamlash
lozim. Shu  tarzda, “O‘zbekiston-2030”
strategiyasining muvaffaqiyati xojalik yurituvchi
subyektlar uchun qulay investitsiya muhitini
yaratish, texnologik transferni ragbatlantirish
va milliy iqgtisodiyotning raqobatbardoshligini
oshirishga bevosita bog'liq boladi. Bu choralar
uzoq muddatliiqtisodiy barqarorlikni ta'minlash
va sarmoyalarni samarali yomaltirish uchun
asosiy omil sifatida xizmat giladi.
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